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East of Suez 23mmt23mmt

West of Suez 21mmt21mmt

Among the Among the 200mmt 200mmt of LPGof LPG

4444mmtmmt is traded as is traded as ““seaborneseaborne”” LPGLPG

annually produced and consumed in the worldannually produced and consumed in the world・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・

Japan, China, and Korea Japan, China, and Korea 
account for more than account for more than 90%90%

世界世界世界世界でででで生産生産生産生産・・・・消費消費消費消費されるされるされるされるＬＰＧＬＰＧＬＰＧＬＰＧはははは年間年間年間年間２２２２億億億億トントントントン

うちうちうちうち貿易量貿易量貿易量貿易量はははは４４４４４４４４百万百万百万百万㌧㌧㌧㌧

スエズスエズスエズスエズ以西以西以西以西　　　　２１２１２１２１百万百万百万百万㌧㌧㌧㌧

スエズスエズスエズスエズ以東以東以東以東　　　　２３２３２３２３百万百万百万百万㌧㌧㌧㌧

日日日日・・・・中中中中・・・・韓韓韓韓でででで ９０９０９０９０％％％％ 以上以上以上以上ののののシェアシェアシェアシェア
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From the viewpoint of

VOLUMEVOLUME
量的量的量的量的なななな確保確保確保確保についてについてについてについて量的量的量的量的なななな確保確保確保確保についてについてについてについて
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Supply and Demand in Asia toward 2010Supply and Demand in Asia toward 2010

◆◆◆◆ DEMAND:DEMAND: Sharp growth mainly in Sharp growth mainly in 
China and IndiaChina and India

◆◆◆◆ SUPPLY:SUPPLY: Substantial increase bySubstantial increase by
traditional  and new sourcestraditional  and new sources

◆◆◆◆中国中国中国中国ととととインドインドインドインドをををを中心中心中心中心にににに需要需要需要需要がががが急伸急伸急伸急伸するするするする◆◆◆◆中国中国中国中国ととととインドインドインドインドをををを中心中心中心中心にににに需要需要需要需要がががが急伸急伸急伸急伸するするするする

◆◆◆◆ただしただしただしただし従来従来従来従来ソースソースソースソースやややや新規分新規分新規分新規分からのからのからのからの供給供給供給供給によりによりによりにより需要需要需要需要ををををカバーカバーカバーカバー◆◆◆◆ただしただしただしただし従来従来従来従来ソースソースソースソースやややや新規分新規分新規分新規分からのからのからのからの供給供給供給供給によりによりによりにより需要需要需要需要ををををカバーカバーカバーカバー

２０１０２０１０２０１０２０１０年年年年にににに向向向向けたけたけたけたアジアアジアアジアアジアのののの需給需給需給需給・・・・・・・・・・・・２０１０２０１０２０１０２０１０年年年年にににに向向向向けたけたけたけたアジアアジアアジアアジアのののの需給需給需給需給・・・・・・・・・・・・
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OthersOthersOthersOthers
8%8%8%8%IIII ndiandiandiandia

12%12%12%12%

ChinaChinaChinaChina
26%26%26%26%

KoreaKoreaKoreaKorea
13%13%13%13%

JapanJapanJapanJapan
41%41%41%41%

IndiaIndiaIndiaIndia
2%2%2%2% OthersOthersOthersOthers

7%7%7%7%

Ch inaCh inaCh inaCh ina
19%19%19%19%

KoreaKoreaKoreaKorea
16%16%16%16%

JapanJapanJapanJapan
56%56%56%56%

LPG Import Requirement in AsiaLPG Import Requirement in Asia

23 23 millionmillion tons in 2001tons in 2001 38 38 millionmillion tons in 2010tons in 2010

・・・・・・・・ Increase by 15 million tonsIncrease by 15 million tons

－－－－－－－－ Slight  increase in Japan and KoreaSlight  increase in Japan and Korea
－－－－－－－－ Mainly in China Mainly in China (+5.6mmt)(+5.6mmt) and India and India (+4.1mmt)(+4.1mmt)

+15 +15 mm tonsmm tons

アジアアジアアジアアジアでででで総計総計総計総計１１１１アジアアジアアジアアジアでででで総計総計総計総計１１１１55百万百万百万百万㌧㌧㌧㌧のののの増加増加増加増加。。。。百万百万百万百万㌧㌧㌧㌧のののの増加増加増加増加。。。。
中印中印中印中印がががが中心中心中心中心。。。。日韓日韓日韓日韓はははは微増微増微増微増。。。。中印中印中印中印がががが中心中心中心中心。。。。日韓日韓日韓日韓はははは微増微増微増微増。。。。

（（（（アジアアジアアジアアジアのののの輸入需要輸入需要輸入需要輸入需要））））（（（（アジアアジアアジアアジアのののの輸入需要輸入需要輸入需要輸入需要））））

Source: LPG IN WORLD Source: LPG IN WORLD 
TRADE 2001TRADE 2001--2010 2010 
((PotenPoten&Partners Sep 02)&Partners Sep 02)
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1.21.21.21.21.21.21.21.2OthersOthersOthersOthersOthersOthersOthersOthers1.11.11.11.11.11.11.11.1OthersOthersOthersOthersOthersOthersOthersOthers

8.1 8.1 8.1 8.1 8.1 8.1 8.1 8.1 TOTALTOTALTOTALTOTALTOTALTOTALTOTALTOTAL15.6 15.6 15.6 15.6 15.6 15.6 15.6 15.6 TOTALTOTALTOTALTOTALTOTALTOTALTOTALTOTAL

2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 E.Timor & P.N.GuineaE.Timor & P.N.GuineaE.Timor & P.N.GuineaE.Timor & P.N.GuineaE.Timor & P.N.GuineaE.Timor & P.N.GuineaE.Timor & P.N.GuineaE.Timor & P.N.Guinea

2.92.92.92.92.92.92.92.9South AmericaSouth AmericaSouth AmericaSouth AmericaSouth AmericaSouth AmericaSouth AmericaSouth America2.12.12.12.12.12.12.12.1IndonesiaIndonesiaIndonesiaIndonesiaIndonesiaIndonesiaIndonesiaIndonesia

4.14.14.14.14.14.14.14.1West AfricaWest AfricaWest AfricaWest AfricaWest AfricaWest AfricaWest AfricaWest Africa2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 IranIranIranIranIranIranIranIran

--------0.10.10.10.10.10.10.10.1North AfricaNorth AfricaNorth AfricaNorth AfricaNorth AfricaNorth AfricaNorth AfricaNorth Africa2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 2.4 QatarQatarQatarQatarQatarQatarQatarQatar

1.21.21.21.21.21.21.21.2North Sea (Norway)North Sea (Norway)North Sea (Norway)North Sea (Norway)North Sea (Norway)North Sea (Norway)North Sea (Norway)North Sea (Norway)3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 3.8 UAEUAEUAEUAEUAEUAEUAEUAE

--------1.21.21.21.21.21.21.21.2North Sea (UK)North Sea (UK)North Sea (UK)North Sea (UK)North Sea (UK)North Sea (UK)North Sea (UK)North Sea (UK)1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 1.5 Saudi ArabiaSaudi ArabiaSaudi ArabiaSaudi ArabiaSaudi ArabiaSaudi ArabiaSaudi ArabiaSaudi Arabia

WEST of SuezWEST of SuezWEST of SuezWEST of SuezWEST of SuezWEST of SuezWEST of SuezWEST of SuezEAST of SuezEAST of SuezEAST of SuezEAST of SuezEAST of SuezEAST of SuezEAST of SuezEAST of Suez

Incremental Export Availabilities
change – from 2001 to 2010  

((unit:  million tons per year)unit:  million tons per year)

２００１２００１２００１２００１年年年年からからからから２０１０２０１０２０１０２０１０年年年年にかけてのにかけてのにかけてのにかけての増減増減増減増減２００１２００１２００１２００１年年年年からからからから２０１０２０１０２０１０２０１０年年年年にかけてのにかけてのにかけてのにかけての増減増減増減増減
（（（（スエズスエズスエズスエズ運河運河運河運河のののの東西東西東西東西でででで分類分類分類分類））））（（（（スエズスエズスエズスエズ運河運河運河運河のののの東西東西東西東西でででで分類分類分類分類）））） （（（（単位単位単位単位：：：：（（（（単位単位単位単位：：：： 百万百万百万百万㌧／㌧／㌧／㌧／年年年年））））百万百万百万百万㌧／㌧／㌧／㌧／年年年年））））
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15.015.0 mm tonsmm tons◆◆◆◆◆◆◆◆ Demand increase in AsiaDemand increase in Asia

15.6 15.6 mm tonsmm tons◆◆◆◆◆◆◆◆ Incremental supply Incremental supply 
in the East of Suezin the East of Suez

8.18.1 mm tonsmm tons

◆◆◆◆◆◆◆◆ Incremental supply in the West of SuezIncremental supply in the West of Suez

OFFSET or OFFSET or 

SURPLUSSURPLUS

World Supply & Demand Balance in 2010World Supply & Demand Balance in 2010

アジアアジアアジアアジアのののの需要増需要増需要増需要増はははは域内域内域内域内のののの追加供給追加供給追加供給追加供給ででででカバーカバーカバーカバーアジアアジアアジアアジアのののの需要増需要増需要増需要増はははは域内域内域内域内のののの追加供給追加供給追加供給追加供給ででででカバーカバーカバーカバー

◆◆◆◆スエズスエズスエズスエズ以西以西以西以西のののの増産分増産分増産分増産分はははは欧米欧米欧米欧米のののの石化石化石化石化、、、、またはまたはまたはまたはアジアアジアアジアアジア市場市場市場市場へへへへ◆◆◆◆スエズスエズスエズスエズ以西以西以西以西のののの増産分増産分増産分増産分はははは欧米欧米欧米欧米のののの石化石化石化石化、、、、またはまたはまたはまたはアジアアジアアジアアジア市場市場市場市場へへへへ

・・・・・・・・ Petrochemicals in US and EuropePetrochemicals in US and Europe
and/orand/or

・・・・・・・・ the East of Suez  as arbitragethe East of Suez  as arbitrage

２０１０２０１０２０１０２０１０年年年年のののの世界需給世界需給世界需給世界需給２０１０２０１０２０１０２０１０年年年年のののの世界需給世界需給世界需給世界需給

To be absorbed into:-

（（（（アジアアジアアジアアジアのののの追加供給追加供給追加供給追加供給））））（（（（アジアアジアアジアアジアのののの追加供給追加供給追加供給追加供給））））

（（（（アジアアジアアジアアジアのののの需要増需要増需要増需要増））））（（（（アジアアジアアジアアジアのののの需要増需要増需要増需要増））））

15.6 15.6 mm tonsmm tons
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In the long run,In the long run,

Supply will be securedSupply will be secured

with the exception of unexpected shortfall,with the exception of unexpected shortfall,・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・

長期的長期的長期的長期的にはにはにはには供給不安供給不安供給不安供給不安なしなしなしなし長期的長期的長期的長期的にはにはにはには供給不安供給不安供給不安供給不安なしなしなしなし

需要需要需要需要のののの確保確保確保確保とととと促進促進促進促進がががが最重要最重要最重要最重要にににに需要需要需要需要のののの確保確保確保確保とととと促進促進促進促進がががが最重要最重要最重要最重要にににに

SECURITY & PROMOTION of DEMAND  SECURITY & PROMOTION of DEMAND  

Essential factor for healthy S/D balance
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From the viewpoint of

PRICINGPRICING
価格価格価格価格のありのありのありのあり方方方方についてについてについてについて価格価格価格価格のありのありのありのあり方方方方についてについてについてについて
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Contract PriceContract Price
（（（（（（（（現行現行現行現行ののののＣＰＣＰＣＰＣＰ方式方式方式方式））））現行現行現行現行ののののＣＰＣＰＣＰＣＰ方式方式方式方式））））

Oct 94 Oct 94 ～～～～～～～～
（（（（９４９４９４９４．．．．１０１０１０１０（（（（９４９４９４９４．．．．１０１０１０１０月以降月以降月以降月以降））））月以降月以降月以降月以降））））ⅣⅣⅣⅣⅣⅣⅣⅣ

Partially linked to ALPartially linked to AL
（（（（（（（（ＡＬＡＬＡＬＡＬ原油原油原油原油とのとのとのとの部分的部分的部分的部分的リンクリンクリンクリンク））））ＡＬＡＬＡＬＡＬ原油原油原油原油とのとのとのとの部分的部分的部分的部分的リンクリンクリンクリンク））））

Nov 89 Nov 89 ～～～～～～～～ Sep 94Sep 94
（（（（８９８９８９８９．．．．１１１１１１１１～～～～９４９４９４９４．．．．９９９９（（（（８９８９８９８９．．．．１１１１１１１１～～～～９４９４９４９４．．．．９９９９月月月月））））月月月月））））ⅢⅢⅢⅢⅢⅢⅢⅢ

Fixed prices Fixed prices （（（（（（（（固定価格固定価格固定価格固定価格））））固定価格固定価格固定価格固定価格））））
((propane $90 and butane $95)propane $90 and butane $95)

Oct 88 Oct 88 ～～～～～～～～ Oct 89Oct 89
（（（（８８８８８８８８．．．．１０１０１０１０～～～～８９８９８９８９．．．．１０１０１０１０（（（（８８８８８８８８．．．．１０１０１０１０～～～～８９８９８９８９．．．．１０１０１０１０月月月月））））月月月月））））ⅡⅡⅡⅡⅡⅡⅡⅡ

Posted by Posted by PetrominPetromin
（（（（（（（（ペトロミンペトロミンペトロミンペトロミンによるによるによるによる公示方式公示方式公示方式公示方式））））ペトロミンペトロミンペトロミンペトロミンによるによるによるによる公示方式公示方式公示方式公示方式））））

～～～～～～～～ Sep 88Sep 88
（（（（８８８８８８８８．．．．９９９９（（（（８８８８８８８８．．．．９９９９月以前月以前月以前月以前））））月以前月以前月以前月以前））））

ⅠⅠⅠⅠⅠⅠⅠⅠ

METHODMETHODPERIODPERIODPHASEPHASE

Saudi LPG pricing method  in the pastSaudi LPG pricing method  in the past
Four PhasesFour Phases サウジサウジサウジサウジ価格方式価格方式価格方式価格方式のののの変遷変遷変遷変遷



11JLPGA - TOKYO

Throughout the four phases Throughout the four phases ・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・

All the suppliers of  Middle East and AsiaAll the suppliers of  Middle East and Asia
have applied the same price as Saudi Arabia.have applied the same price as Saudi Arabia.

A Single Price For AllA Single Price For All

いずれのいずれのいずれのいずれの時期時期時期時期でもでもでもでも各産各産各産各産ガスガスガスガス国国国国ははははサウジサウジサウジサウジ追随追随追随追随いずれのいずれのいずれのいずれの時期時期時期時期でもでもでもでも各産各産各産各産ガスガスガスガス国国国国ははははサウジサウジサウジサウジ追随追随追随追随



12JLPGA - TOKYO

8 8 Years  under  the CP  Method Years  under  the CP  Method 

Important factors in terms of pricing are :

－－－－ Fair （（（（公平公平公平公平））））

－－－－ Accountable（（（（説明可能説明可能説明可能説明可能））））

－－－－ Competitive （（（（競争力競争力競争力競争力））））

－－－－ Transparent （（（（透明性透明性透明性透明性））））

ＣＰＣＰＣＰＣＰ方式方式方式方式のののの８８８８年間年間年間年間・・・・・・・・・・・・
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Under severe competition with Under severe competition with ・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・

COMPETITIVENESSCOMPETITIVENESS
－－－－－－－－the most important factor among the fourthe most important factor among the four

= LNG for industrial use 

Electricity Electricity 

andand

Town gasTown gas

電気電気電気電気・・・・都市都市都市都市ガスガスガスガスとのとのとのとの熾烈熾烈熾烈熾烈なななな競争下競争下競争下競争下
Residential use 

Industry

Automobile

Ex. Ex. ““All DENKAAll DENKA”” house  house  
=  houses fully operated 

Ex. CNG/hybrid vehicles  Ex. CNG/hybrid vehicles  

Ex. Ex. ““SANSAN--LL””

with electricity
（（（（オールオールオールオール電化住宅電化住宅電化住宅電化住宅））））

（（（（産業用都市産業用都市産業用都市産業用都市ガスガスガスガス））））

（（（（CNGややややハイブリッドハイブリッドハイブリッドハイブリッド自動車自動車自動車自動車））））

「「「「価格競争力価格競争力価格競争力価格競争力」」」」がががが最重要最重要最重要最重要ファクターファクターファクターファクター「「「「価格競争力価格競争力価格競争力価格競争力」」」」がががが最重要最重要最重要最重要ファクターファクターファクターファクター
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Sources of the competitive energiesSources of the competitive energies
(Japan 2001)(Japan 2001)

9%9%9%9% 8%8%8%8% 83%83%83%83%

0%0%0%0% 20%20%20%20% 40%40%40%40% 60%60%60%60% 80%80%80%80% 100%100%100%100%

LPGLPGLPGLPG Domestic NG/othersDomestic NG/othersDomestic NG/othersDomestic NG/others LNGLNGLNGLNG

35%35%35%35% 20%20%20%20% 11%11%11%11% 8%8%8%8% 26%26%26%26%

0%0%0%0% 20%20%20%20% 40%40%40%40% 60%60%60%60% 80%80%80%80% 100%100%100%100%

nuc le arnuc le arnuc le arnuc le ar coalcoalcoalcoal h ydo/othe rshydo/othe rshydo/othe rshydo/othe rs pe tro le umpetro le umpetro le umpetro le um LNGLNGLNGLNG

ElectricityElectricity

Town gas

Competition withCompetition with
electricity and town gaselectricity and town gas

is the competition withis the competition with

LNG and Oil LNG and Oil 

電気電気電気電気とととと都市都市都市都市ガスガスガスガスののののソースソースソースソースはははは・・・・・・・・・・・・

ＬＮＧＬＮＧＬＮＧＬＮＧとととと石油石油石油石油とのとのとのとの競争競争競争競争にににに帰結帰結帰結帰結ＬＮＧＬＮＧＬＮＧＬＮＧとととと石油石油石油石油とのとのとのとの競争競争競争競争にににに帰結帰結帰結帰結

（経済産業省調べ：ＭＥＴＩ）（経済産業省調べ：ＭＥＴＩ）

（（H14H14ｶﾞｽ事業便覧：ｶﾞｽ事業便覧：Gas Industry Manual 2002Gas Industry Manual 2002））
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OneOne--way notice way notice 
　　　　　　　　No formula, no negotiation

100% 100% CP or equivalentCP or equivalent
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　CP 100% またはまたはまたはまたは同額同額同額同額

LPGLPG

More volatile than crudeMore volatile than crude
　　　　Less volatile than LPG
　　　　　　　　Ex. Naphtha, Kerosene
市況変動市況変動市況変動市況変動：　：　：　：　原油原油原油原油 < 石油製品石油製品石油製品石油製品 < LPG

Mean of PlattMean of Platt’’s s ±±±±±±±± αααααααα setset
through negotiationthrough negotiation

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　MOP±±±±調整金調整金調整金調整金（（（（交渉交渉交渉交渉ベースベースベースベース））））

PetroleumPetroleum
ProductsProducts
（（（（（（（（石油製品石油製品石油製品石油製品））））石油製品石油製品石油製品石油製品））））

Moderated linear functionModerated linear function

　　　　　　　　緩和要素緩和要素緩和要素緩和要素つきつきつきつき一次関数一次関数一次関数一次関数

Linked to crude with someLinked to crude with some
ceiling/flooringceiling/flooring
　　　　概概概概ねねねね原油等価原油等価原油等価原油等価（（（（契約契約契約契約によりによりによりにより緩和条項緩和条項緩和条項緩和条項ありありありあり））））

LNGLNG

αααααααα ････････････････････････less volatileless volatile
　　　　　　　　ααααのののの変動変動変動変動はははは僅少僅少僅少僅少

Dubai/Oman average Dubai/Oman average ±±±±±±±± αααααααα atat
sellerseller’’s options option
ドバイドバイドバイドバイ・・・・オマーンオマーンオマーンオマーンのののの平均平均平均平均±±±±調整金調整金調整金調整金（（（（売主任意売主任意売主任意売主任意））））

Crude OilCrude Oil
（（（（（（（（原油原油原油原油））））原油原油原油原油））））

FUELFUEL TYPICAL  METHODTYPICAL  METHOD REMARK

Pricing methods Pricing methods ｰーーーーーーー competitors and LPGcompetitors and LPG
競合燃料競合燃料競合燃料競合燃料ととととＬＰＧＬＰＧＬＰＧＬＰＧのののの価格設定方式価格設定方式価格設定方式価格設定方式（（（（代表的代表的代表的代表的なななな例例例例））））
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VOLATILITYVOLATILITY－－－－－－－－Price Differential (comparison with crude)Price Differential (comparison with crude)
LNGLNG << Naphtha < Kerosene < LPGNaphtha < Kerosene < LPG

Naphtha/Kerosene=FOB SingaporeNaphtha/Kerosene=FOB Singapore

LPG=FOB LPG=FOB RasRas TanuraTanura (CP)(CP)

DEVIATION:   Dubai crude vs.DEVIATION:   Dubai crude vs.

最最最最もももも変動変動変動変動がががが激激激激しいのはしいのはしいのはしいのはＬＰＧＬＰＧＬＰＧＬＰＧ

-10-10-10-10

-5-5-5-5

0000

5555

10101010

15151515

20202020

JAN-95JAN-95JAN-95JAN-95 JAN-97JAN-97JAN-97JAN-97 JAN-99JAN-99JAN-99JAN-99 JAN-01JAN-01JAN-01JAN-01

NAPHT HANAPHT HANAPHT HANAPHT HA JE T /KE ROJE T /KE ROJE T /KE ROJE T /KE RO LPGLPGLPGLPG

($/bbl)

・・・・・・・・ NaphthaNaphtha $ 3  range$ 3  range ($0($0～～～～～～～～3/bbl)3/bbl)→→→→　　　　　　　　±±±±６６６６％　％　％　％　→→→→　　　　　　　　±±±±６６６６％　％　％　％　volatilityvolatility
・・・・・・・・ KeroseneKerosene $ 4  range$ 4  range ($3($3～～～～～～～～7/bbl)7/bbl)→→→→　　　　　　　　±±±±７７７７％％％％→→→→　　　　　　　　±±±±７７７７％％％％

・・・・・・・・ LPG LPG $10 range$10 range ($($--55～～～～～～～～+5/bbl)+5/bbl)→→→→　　　　±±±±２０２０２０２０％％％％→→→→　　　　±±±±２０２０２０２０％％％％

（日本ＬＰｶﾞｽ協会調べ：（日本ＬＰｶﾞｽ協会調べ：JLPGAJLPGA））

approx.
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180.00

Oct-94 Oct-96 Oct-98 Oct-00 Oct-02

C３

Ｃ４

CRUDE  OIL vs LPG （（（（原油原油原油原油とのとのとのとの比較比較比較比較…ＡＬＡＬＡＬＡＬ熱量等価価格熱量等価価格熱量等価価格熱量等価価格からのからのからのからの乖離乖離乖離乖離））））

Comparison with Arabian Light
CP minus AL calorific parity　　　　($/ton)

LARGE DIFFERENTIAL and VOLATILITYLARGE DIFFERENTIAL and VOLATILITY
（日本LPガス協会調べ・JLPGA）

179%(Jan 97)
187%(Feb 01)
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LNG vs LPG
LPG minus LNG calorific parity　　　　($/ton, MOF/CIF Japan)

LARGE DIFFERENTIAL and VOLATILITYLARGE DIFFERENTIAL and VOLATILITY

（（（（LNGとのとのとのとの比較比較比較比較…LNG熱量等価価格熱量等価価格熱量等価価格熱量等価価格からのからのからのからの乖離乖離乖離乖離））））
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20202020

40404040

60606060

80808080

100100100100

120120120120

140140140140

160160160160

180180180180

O CT -94O CT -94O CT -94O CT -94 O CT -96O CT -96O CT -96O CT -96 O CT -98O CT -98O CT -98O CT -98 O CT -00O CT -00O CT -00O CT -00 O CT -02O CT -02O CT -02O CT -02

177%(Feb-97)
164%(Feb-01)

（日本LPガス協会調べ・JLPGA）
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NORTH  SEA  PROPANENORTH  SEA  PROPANE
北海北海北海北海　　　　プロパンプロパンプロパンプロパン

ＰＲＩＣＥ　ＤＩＦＦＥＲＥＮＴＩＡＬ　ＰＲＩＣＥ　ＤＩＦＦＥＲＥＮＴＩＡＬ　ＰＲＩＣＥ　ＤＩＦＦＥＲＥＮＴＩＡＬ　ＰＲＩＣＥ　ＤＩＦＦＥＲＥＮＴＩＡＬ　- - - - ＣＰ　ＣＰ　ＣＰ　ＣＰ　vsvsvsvs　ＢＰＡＰ　ＢＰＡＰ　ＢＰＡＰ　ＢＰＡＰ

-60-60-60-60

-40-40-40-40

-20-20-20-20

0000

20202020

40404040

60606060

80808080

100100100100

Oct-94Oct-94Oct-94Oct-94 Oct-95Oct-95Oct-95Oct-95 Oct-96Oct-96Oct-96Oct-96 Oct-97Oct-97Oct-97Oct-97 Oct-98Oct-98Oct-98Oct-98 Oct-99Oct-99Oct-99Oct-99 Oct-00Oct-00Oct-00Oct-00 Oct-01Oct-01Oct-01Oct-01 Oct-02Oct-02Oct-02Oct-02

((((Ｍｏｎｔｈ－ＹｅａｒＭｏｎｔｈ－ＹｅａｒＭｏｎｔｈ－ＹｅａｒＭｏｎｔｈ－Ｙｅａｒ ))))

((((＄／ｔｏｎ＄／ｔｏｎ＄／ｔｏｎ＄／ｔｏｎ))))

（ＰＲＯＰＡＮＥ）（ＰＲＯＰＡＮＥ）（ＰＲＯＰＡＮＥ）（ＰＲＯＰＡＮＥ）

（日本LPガス協会調べ・JLPGA）
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NORTH  SEA  BUTANE
北海北海北海北海　　　　ブタンブタンブタンブタン

ＰＲＩＣＥ　ＤＩＦＦＥＲＥＮＴＩＡＬ　－　ＣＰ　ＰＲＩＣＥ　ＤＩＦＦＥＲＥＮＴＩＡＬ　－　ＣＰ　ＰＲＩＣＥ　ＤＩＦＦＥＲＥＮＴＩＡＬ　－　ＣＰ　ＰＲＩＣＥ　ＤＩＦＦＥＲＥＮＴＩＡＬ　－　ＣＰ　vsvsvsvs　ＢＰＡＰ　ＢＰＡＰ　ＢＰＡＰ　ＢＰＡＰ
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-40-40-40-40

-20-20-20-20
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40404040

60606060

80808080

100100100100

Oct-94Oct-94Oct-94Oct-94 Oct-95Oct-95Oct-95Oct-95 Oct-96Oct-96Oct-96Oct-96 Oct-97Oct-97Oct-97Oct-97 Oct-98Oct-98Oct-98Oct-98 Oct-99Oct-99Oct-99Oct-99 Oct-00Oct-00Oct-00Oct-00 Oct-01Oct-01Oct-01Oct-01 Oct-02Oct-02Oct-02Oct-02

((((Ｍｏｎｔｈ－ＹｅａｒＭｏｎｔｈ－ＹｅａｒＭｏｎｔｈ－ＹｅａｒＭｏｎｔｈ－Ｙｅａｒ))))

((((＄／ｔｏｎ＄／ｔｏｎ＄／ｔｏｎ＄／ｔｏｎ))))

（ＢＵＴＡＮＥ）（ＢＵＴＡＮＥ）（ＢＵＴＡＮＥ）（ＢＵＴＡＮＥ）

（日本LPガス協会調べ・JLPGA）



21JLPGA - TOKYO

CP MethodCP Method

２２２２２２２２. . OneOne--way noticeway notice

３３３３３３３３. . Monthly tenderMonthly tender ←←←←←←←← three times a monththree times a month
- Nominal volume against total export

- Risk of use as manipulation

(approx 0.5mmt/y ? vs 9.4mmt/y →→→→ 5% or less ?)

数量数量数量数量がががが少少少少ないないないない（（（（全体全体全体全体のののの約約約約５５５５％％％％ ?））））

投機投機投機投機にににに利用利用利用利用されるされるされるされるリスクリスクリスクリスク

１１１１１１１１. . Decision processDecision process ←←←←←←←← tender + internal reporttender + internal report

・・・・ Less transparent
情報開示情報開示情報開示情報開示なくなくなくなく透明性透明性透明性透明性にににに欠欠欠欠けるけるけるけるＣＰＣＰＣＰＣＰ決定決定決定決定ののののプロセスプロセスプロセスプロセス

一方的通知一方的通知一方的通知一方的通知

月例入札月例入札月例入札月例入札

(入札入札入札入札・・・・社内社内社内社内レポートレポートレポートレポート））））
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Role of SellersRole of Sellers
（（（（売手側売手側売手側売手側のののの役割役割役割役割））））

For the purpose of “Security & Promotion of Demand”,

PricePrice－－－－－－－－ compatible with compatible with ““FACTFACT””・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・

Fair                     ・・・・・・・・・・・・　　　　公平公平公平公平

Accountable　　　　　　　　・・・・・・・・・・・・　　　　説明可能説明可能説明可能説明可能

Competitive　　　　　　　　・・・・・・・・・・・・　　　　競争力競争力競争力競争力

Transparent　　　　　　　　・・・・・・・・・・・・　　　　透明性透明性透明性透明性
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Role of SellersRole of Sellers

②②②② Indexation

③③③③ Independence …Every supplier with its own pricing method
（（（（各産各産各産各産ガスガスガスガス国国国国がががが独自独自独自独自のののの価格方式価格方式価格方式価格方式をををを持持持持つこともつこともつこともつことも必要必要必要必要））））

Three Elements of a Desirable Pricing MethodThree Elements of a Desirable Pricing Method

①①①① Benchmark …Crude, Naphtha, LPG spot element or combination
（（（（原油原油原油原油、、、、石油製品石油製品石油製品石油製品、、、、LPGスポットスポットスポットスポット要素要素要素要素、、、、またはそれらのまたはそれらのまたはそれらのまたはそれらのミックスミックスミックスミックス））））

（（（（売手側売手側売手側売手側のののの役割役割役割役割））））

（（（（望望望望ましいましいましいましい価格設定価格設定価格設定価格設定のありのありのありのあり方方方方・・・・・・・・・・・・３３３３つのつのつのつの要素要素要素要素））））

指指指指 標標標標

ﾌｫｰﾐｭﾗﾌｫｰﾐｭﾗﾌｫｰﾐｭﾗﾌｫｰﾐｭﾗ

独自性独自性独自性独自性
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For future discussionFor future discussion・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・・
An example of formula compatible with An example of formula compatible with ““FACTFACT””

Component A

Crude oil calorific value

Average of Spot Quotations

Sell tender 3 times a month
(result to be released by seller)

Weighted AverageWeighted Average

今後今後今後今後のののの議論議論議論議論のののの参考参考参考参考としてとしてとしてとして・・・・・・・・・・・・

（（（（原油原油原油原油とのとのとのとの熱量等価熱量等価熱量等価熱量等価＋＋＋＋αααα％）％）％）％）

（（（（平均平均平均平均スポットスポットスポットスポット価格価格価格価格ベースベースベースベース））））

（（（（月例月例月例月例３３３３回入札回入札回入札回入札。。。。結果結果結果結果はははは公表公表公表公表））））

FOB or CFR netback

ブタンブタンブタンブタンにはにはにはにはナフサナフサナフサナフサ要素要素要素要素をををを考慮考慮考慮考慮For Butane pricing, naphtha factor to be considered

極端極端極端極端なななな高値高値高値高値・・・・安値安値安値安値のののの緩和機能緩和機能緩和機能緩和機能
（（（（例例例例：ＬＮＧ：ＬＮＧ：ＬＮＧ：ＬＮＧフォーミュラフォーミュラフォーミュラフォーミュラ））））

Moderation mechanism for extremely 
high/low price (ref. LNG formula)

Component B

Component C

(100+αααα％）％）％）％）

加重平均加重平均加重平均加重平均
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Resi & Comm Industrial Town gas Automobile P-chemicals Power
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18.8mmt 19.3 18.5

1990 1995 2001

33% 37% 41%

Role of  BuyersRole of  Buyers

Severe competition
with LNG and 

electricity

Declining

Historical demand by use  (Japan)Historical demand by use  (Japan)

28% 27%
25%

（（（（買手側買手側買手側買手側のののの役割役割役割役割））））

需要需要需要需要のののの確保確保確保確保とととと新規需新規需新規需新規需
要要要要のののの開拓開拓開拓開拓

SECURITY and 
PROMOTION of

DEMAND

（日本LPガス協会調べ・JLPGA）
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Role of BuyersRole of Buyers
（（（（買手側買手側買手側買手側のののの役割役割役割役割））））

◆◆◆◆◆◆◆◆ Promotion of new demand Promotion of new demand 

◆◆◆◆◆◆◆◆ Cost reduction in distribution & safety Cost reduction in distribution & safety 
物流物流物流物流・・・・保安保安保安保安コストコストコストコストのののの低減低減低減低減

新規需要新規需要新規需要新規需要のののの促進促進促進促進

売手売手売手売手とととと買手買手買手買手がががが協調協調協調協調しししし、、、、競争競争競争競争にににに勝利勝利勝利勝利！！！！
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LPLP--Gas Import Council,Gas Import Council,

JAPAN LPJAPAN LP--GAS ASSOCIATIONGAS ASSOCIATION

ごごごご静聴静聴静聴静聴ありがとうございましたありがとうございましたありがとうございましたありがとうございました

日本日本日本日本ＬＰＬＰＬＰＬＰガスガスガスガス協会協会協会協会

ＬＰＬＰＬＰＬＰガスガスガスガス輸入協議会輸入協議会輸入協議会輸入協議会


